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SI QUIERES UN AMIGO, QUE SEA PRESIDENTE DE CAJA DE AHORROS. AQUELLOS

VIENTOS ESPECULATIVOS

Moisés Romero

A veces conviene volver la vista atrds, aunque hay riesgo de convertirse en estatua de sal, como la mujer
de Lot. Ahora que arrecian las criticas contra la situacién financiera, muy endeble, de otras tantas cajas de
ahorro y se auguran malos tiempos para el sector financiero espafiola desde todos los foros, rescato La
Carta escrita el 2 de octubre de 2006. Hace dos afios soplaron vientos especulativos muy fuertes que
traeran, con certeza, enormes y profundos lodazales. Escribi que En la pelicula Wall Street hay una escena
gue ha perdurado con el paso de los siglos. El protagonista, un broker de la mayor Bolsa del mundo, le
espeta a un compariero de profesion: Si en Bolsa quieres tener un verdadero amigo, cémprate un perro. Es
la imagen cierta de un mercado dificil, complejo, con el peligro siempre al acecho y con tintes burlescos

en numerosas ocasiones. La realidad confirma que unos aconsejan comprar ésta o aquella accion cuando
han vendido, y al revés, en lo que es un juego sucio, de auténtico pillaje. Las cosas, no obstante, son las
gue son y unos y otros participantes habran aprendido con la experiencia. En la Bolsa actual, la frase es
otra: Si quieres tener un verdadero amigo, que sea presidente o alto ejecutivo de una caja de ahorros,
porque él aliviara tu autocartera o inflara tus valores.

...Ahora que hay nuevos inquilinos en el Banco de Espafia, que es el organismo que tutela el sistema
financiero y sus protagonistas, es un buen momento para sentarse a observar las reacciones, actitudes,
advertencias y comportamientos de la maxima autoridad monetaria sobre un mal endémico, el de las cajas
de ahorro y sus derivaciones bursétiles. Mientras los bancos ahuecan el ala y huyen de la renta variable,
las cajas de ahorro incrementan posiciones...

...No hay caja de ahorros que no tenga un portafolio mas o menos importante de participaciones bursatiles.
Unas veces compran por presiones politica locales, para contrarrestar, dicen, el poder de terceros, de los
forasteros que se dice en el afgot popular. Del localismo mal interpretado pasan a mayores, con entradas
por encima del 5% en varias compafiias sin otro argumento que el simplemente financiero o la intuicién
bursatil del gestor de moda. Gracias a esta iniciativa, que a diferencia de los bancos y entidades cotizadas,
no necesitan explicaciones a los accionistas, porque no los tienen, hay empresas que han logrado mantener
la cotizacion por encima de niveles de valoracion razonables...

...Que las cajas de ahorro, en la mayor parte de las ocasiones sin ton ni son, pero si con personalismos
claros de sus mentores, se han convertido en el mana de la Bolsa es algo que los parvulos saben desde sus
primeros escarceos en el mercado. Que a la puerta de las cajas de ahorro llaman todos los dias maximos
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ejecutivos de otras tantas compafias cotizadas para endilgarles la autocartera, es algo que esta a la orden
del dia. Ademas, unas cajas imitan, por contagio, a otras y en algunos casos ponen en peligro sus
recursos...

...Desd¢ Endepa a Unipn Ferjosa pasando por el Pastor y continupndo]por Sacyr Vallehermoso,
[Metrovaceda p Eurogac apenas existen empresas cotizadas en la Bolsa espafiola en cuyo capital no figure
una caja de ahorros, bien sea La Caixa, Caja Madrid, Cajamar o la caja de Murbullos de Abajo, cajay
pueblo, por cierto inexistentes...

...Llegados a este punto la pregunta es ¢ dénde esta el verdadero peligro de la Bolsa espafiola? En el
enorme potencial vendedor de estas instituciones que se autodefinen como sin &nimo de lucro y, ahora, en
una gran campafa publicitaria en TV dicen que sus acciones son otras, en claro desprecio propagandistico
a la Bolsa que ellas mismas calientan todos los dias. Es la otra cara de la moneda. Hasta ahora las compras
de las cajas de ahorro han soportado y mantenido amancebadas muchas cotizaciones. Pero todo tiene un
limite y un tiempo. Incluso un cambio en la legislacion...

Han pasado dos afios y el peligro acecha.

Saludos.
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